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Gustayv Jensen

Bindende svar

I har den 13. januar 2021 bedt om bindende svar pa folgende

Spergsmal:

Kan Skatteforvaltningen bekraefte, at en Profit Participation Note (udbyttegivende
obligation) udstedt af Quantrom P2P Lending DAC kan indga 1 virksomhedsordnin-
gen 1 henhold til virksomhedsskattelovens §1, stk. 27

Svar:

Ja

Se Skattestyrelsens begrundelse for svaret nedenfor.
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Faktiske forhold
I har oplyst folgende:

Quantrom P2P Lending DAC (QP2PL), herefter kaldet selskabet, er et unoteret aktie-
selskab hjemmehgrende i Irland. Selskabet er stiftet den 6. februar 2017.

Selskabets formal er at opkebe dele af crowd funding aktiver, primert peer-to-peer
(P2P) lan. P2P l4n er betegnelsen for, at private eller selskaber udlaner penge til pri-
vate, projekter eller andre selskaber. Dette foregér typisk pa online platforme, der
formidler langivers udbud af og ldntagers efterspergsel efter kapital.

Selskabet har 1 2019 indhentet et bindende svar vedr. beskatning af profit participa-
tion notes for hhv. personer og selskaber. Der henvises til det offentliggjorte bin-
dende svar SKM2019.239.SR, for en detaljeret gennemgang af selskabets aktiviteter.

Jeres opfattelse og begrundelse
I er af den opfattelse, at spergsmalet kan besvares med et Ja™.
I har angivet folgende begrundelse:

Selskabet onsker i dette bindende svar at fi sikkerhed for at kommende investorer
kan anvende midler i virksomhedsordningen til at investere i selskabets profit partici-
pation notes.
I SKM 2021.196.SR tog skatteradet stilling til et tilsvarende spergsmal vedr. nogle
strukturerede fordringer. I Skatterddets svar var det afgerende, at

1. der var tale om forrentede obligationer,

2. hvor hovedstol og indfrielsessum reguleredes 1 forhold til den finansielle

udvikling 1 selskabet
3. som blev udbudt af en professionel udbyder (et forvaltningsselskab)
4. og var egnet til investering af ledig kapital.

Til stette for samme kan fremhaves SKM2018.647.SR og SKM2019.404.SR.

Det er selskabets opfattelse at samtlige forhold navnt ovenfor er opfyldt 1 denne sag:
Ad 1) Profit participation notes forrentes med en forholdsmassig andel (svarende til
notes-holderens andel af de samlede investeringer) af selskabets overskud.

Ad 2) Investeringens vardi svinger 1 takt med indtjeningen i selskabet. Renten til-
skrives manedligt, hvorfor prisen pa Noten vil @&ndres 1 takt med tilskrivning hhv.
fradrag af forrentningen i selskabet.

Ad 3) QP2PL er en professionel udbyder af Profit Participation Notes. QP2PL foreta-
ger alle investeringer uden indflydelse fra Note-holderne. Det er selskabet der egen-
hendigt bestemmer om der skal udlanes til et givent projekt og pa hvilke vilkar udla-
net skal ske.

Ad 4) Selskabet modtager investeringer pa minimum 10.000 EUR, investeringen er
bundet 1 minimum 12 méneder, men kan derefter indleses med 1 maneds varsel.

Ud fra ovenstdende er det selskabets opfattelse, at Profit participation notes opfylder
de kriterier der skal til for at falde ind under undtagelsen i virksomhedsskattelovens
§1, stk. 2:

"Stk. 2. Aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningsloven, uforrentede obligatio-
ner og preemieobligationer kan ikke indga i virksomhedsordningen, medmindre den
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skattepligtige driver neering med sadanne aktiver. Konvertible obligationer omfattet
af aktieavancebeskatningsloven, fordringer omfattet af lov om beskatning af fortjene-
ste ved afstdelse af fast ejendoms § 6 D, stk. 1, andele i foreninger omfattet af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3 og 4, obligationer, der beskattes efier reglerne for
finansielle kontrakter, samt aktier og investeringsbeviser m.v., nar aktier og investe-
ringsbeviser m.v. er udstedt af et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens § 19, kan dog indga i virksomhedsordningen.”

I SKM2019.239.SR tog skatteradet stilling til at Profit participation notes kan anses
som udbyttegivende obligationer og at de skulle beskattes efter kursgevinstlovens
§29, stk. 3 som strukturerede fordringer.

Skattestyrelsens begrundelse for svaret

I ensker oplyst, om en Profit Participation Note (udbyttegivende obligation) udstedt
af Quantrom P2P Lending DAC kan indgé i virksomhedsordningen i henhold til
virksomhedsskattelovens §1, stk. 2.

Regler og praksis

Efter virksomhedsskattelovens § 1, stk. 2, kan aktier m.v. omfattet af aktieavance-
beskatningsloven, uforrentede obligationer og preemieobligationer ikke indga i virk-
somhedsordningen, medmindre den skattepligtige driver naring med sddanne akti-
ver.

Dog kan bl.a. obligationer der beskattes efter reglerne for finansielle kontrakter og
investeringsbeviser udstedt af et investeringsselskab jf. aktieavancebeskatningslo-
vens § 19, indga i virksomhedsordningen.

Foretages der for virksomhedsmidler investering i et finansielt aktiv, der ikke kan
vaere i ordningen, betragtes dette som en haevning 1 ordningen med et belab sva-
rende til investeringen efter haeveraekkefolgen i virksomhedsskattelovens § 5.

For at de strukturerede galdsbreve kan indga i virksomhedsordningen, er det afge-
rende, at kreditor og debitor er uafhangige parter, og erhvervelsen af de strukture-
rede gzldsbreve ikke er et udslag er private interesser. Se hertil SKM2019.243 SR
hvor erhvervelsen af konvertible obligationer, skulle anses for en privat haevning ef-
ter virksomhedsskattelovens § 5, idet klageren havde haft en private interesse, der
havde varet bestemmende for kebet af de konvertible obligationer udstedt af egte-
feellens selskab.

I sagen SKM?2020.241.SR kunne strukturerede fordringer indga 1 investorernes

virksomhedsordning, uden at dette blev betragtet som en havning. Der blev 1 sagen
lagt vaegt pa, at kreditor og debitor var uafhaengige parter, og der var tale om et pro-
dukt, der udelukkende blev udbudt med henblik pé investering af overskudskapital.
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Geeldende for denne sag

I skatterddsafgerelsen SKM2019.239.SR har Skatteradet afgjort, at jeres udbyttegi-
vende obligationer er strukturerede fordringer omfattet af kursgevinstlovens § 29,
Stk 3.

Af virksomhedsskattelovens § 1, stk. 2 fremgér det, at obligationer der beskattes ef-
ter reglerne for finansielle kontrakter, kan indgé i virksomhedsordningen.

Det er dog en forudsatning, at der er tale om en professionel udbyder, der er uaf-
hangig af investorerne.

I den konkrete sag er det oplyst, at selskabet er et unoteret aktieselskab hjemmeho-
rende 1 Irland, hvis formél er at opkebe crowd funding aktiver.

Det er 1 den konkrete sag vores opfattelse, at der er tale om en professionel udbyder,
og at der er tale om et produkt, der udbydes med henblik pa investering af investo-

rernes overskudskapital.

Safremt investorerne er uafhangige af selskabet, kan de udbyttegivende obligatio-
ner indga 1 virksomhedsordningen.

Bemark gevinst og tab pa finansielle kontrakter skal opgeres efter lagerprincippet.
Se kursgevinstlovens § 33.

Spergsmélet kan herefter besvares med et ”Ja”.

I finder de love, vi har henvist til pa skat.dk/skattelove og Den juridiske vejledning
pa skat.dk/juridiskvejledning.

Var opmaerksom pa

Det bindende svar er bindende for Skattestyrelsen 1 5 ar fra modtagelsen af dette
brev. Se skatteforvaltningslovens § 25, stk. 1.

Svaret gaelder kun for selskabets skattemassige forhold.
Svaret er ikke bindende, hvis der er sket @endringer i de forudsatninger eller regler,

der ligger til grund for svaret, eller hvis svaret er givet pa grundlag af oplysninger,
der ikke er rigtige. Se skatteforvaltningslovens § 25, stk. 2.

Hvis T vil klage
Sé kan I enten klage over afgerelsen til Skatteankestyrelsen eller indbringe afgerel-
sen for domstolene.

Hyvis I vil klage til Skatteankestyrelsen
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S4 skal I skrive til Skatteankestyrelsen, som skal have modtaget klagen senest tre
maneder efter den dag, hvor I har faet denne afgerelse. Skatteankestyrelsen er se-
kretariat for Landsskatteretten og ankenavnene.

Skriv alle de punkter, I vil klage over, og begrund for hvert punkt, hvorfor I mener,
afgerelsen er forkert. Vedleg afgorelsen. Hvis I har dokumenter, som stetter og
underbygger jeres klage, beder vi jer ogsa sende dem med. @nsker I et mode med
en sagsbehandler i Skatteankestyrelsen, skal I skrive jeres telefonnummer 1 klagen.

Det koster 1.100 kr. at klage. Hvis I féar helt eller delvist ret i jeres klage, far I pen-
gene tilbage.

Sadan sender I klagen og betaler

I skal sende klagen clektronisk via Skatteankestyrelsens klageformular pd skattean-

kestyrelsen.dk, hvor I samtidig skal betale med betalingskort eller MobilePay.

Hyvis I vil indbringe afgerelsen for domstolene

I kan ogsé vlge at indbringe afgerelsen for domstolene senest tre maneder efter
afgorelsens dato. 1 skal sende staevningen til den byret, som selskabets adresse
(hjemting) herer under. Byrettens adresse fremgér af domstolenes hjemmeside
domstol.dk. Har selskabet ikke adresse (hjemting) her i landet, skal I sende staev-
ningen til Kebenhavns Byret.

Stevningen skal udtages mod Skatteministeriet, Nicolai Eigtveds Gade 28, 1402
Kobenhavn K. I kan finde mere vejledning om sagsanlag pa domstol.dk.

I kan sege om at fa betalt jeres radgiver

Hyvis I far en radgiver til at hjelpe med klagesagen/ retssagen, kan I sege om at fa
radgivningen betalt helt eller delvist. I kan leese mere om denne mulighed pé
skat.dk/omkostiningsgodigerelse.

Venlig hilsen
Troels Breum Hansen

Fuldmaegtig
Direkte telefon 72 37 33 89
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